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MANUAL DE GESTAO DE RISCOS
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O objetivo da Politica de Gestao de Riscos é definir os riscos passiveis de controle e estabelecer a Politica

para a gestdao de riscos dos fundos de investimento e carteiras administradas geridas pela Triestor.

2. RESPONSABILIDADES
Sao responsabilidades do Diretor de Compliance da Triestor:

A definigcdo do contelido da Politica de Gestdo de Riscos;

+» Comunicar a todas as areas da Triestor quanto a obrigatoriedade de aplicacdo da Politica;

«* Garantir o cumprimento das politicas de riscos estabelecidas pela Triestor;

+» Tomar as a¢Oes necessarias em caso de desenquadramento das carteiras administradas geridas
pela Triestor aos pardmetros de gestdo de riscos estabelecidos nos comités semestrais

econdmicos.

3. PRINCiPIOS DE GESTAO DE RISCOS
O principio basico de gestao de riscos da Triestor é o de sua administra¢ao a luz do mandato contratado.

Cada tipo de risco pode ser coberto por uma ou mais politicas especificas que enderecem suas
particularidades, obedecendo aos seguintes principios gerais. Assim, os parametros de gestdo de riscos

poderao ser:

% Contratados,
% Regulatdrios ou

%+ Autoimpostos, conforme:

. Parametros de gestao de riscos Regulatérios sdo aqueles impostos por lei, norma ou regulagao
emanados do poder constituido ou por entidade de autorregulacdo de mercados aos quais a Triestor
esteja voluntdria ou compulsoriamente sujeita;

. Parametros de gestdo de riscos Contratados sdo aqueles definidos no mandato especifico da
carteira administrada, expresso em regulamento e na Politica de Investimentos do cliente, ou em
documento equivalente, desde que iguais ou mais restritivos que os parametros Regulatérios, e que ndo

conflitem com estes;
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Parametros de gestdo de riscos Autoimpostos sdo aqueles que a administracdo da Triestor

estabelece sempre que julga oportuno, sendo iguais ou mais restritivos que os parametros Regulatdrios

e Contratados.
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Dessa forma, as premissas de gestdo sdo:

Sé poderdo ser estabelecidos parametros de gestao de riscos Contratados ou autoimpostos que
possam ser objetivamente medidos e controlados pela Triestor e que, uma vez aceitos
formalmente pelo Diretor de Compliance da Triestor, sejam por este sempre obedecidos,
enquanto vigentes;

A responsabilidade primaria pelo enquadramento das carteiras administradas dentro dos
parametros de gestdo de riscos é sempre do diretor de Compliance da Triestor;

O diretor de Compliance da Triestor monitorara as carteiras sob gestdo quanto a aderéncia aos
parametros de gestdo de riscos, tendo poder de colocar ordens diretamente junto ao
administrador do fundo e/ou intermediarios e contrapartes aprovadas para reenquadrar a
carteira administrada;

Desenquadramentos passivos sO serao tratados quando explicitamente expressos no mandato,

de modo a se evitar a ocorréncia de prejuizos em situagdes de crise de mercado.

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

A gestdo de riscos em uma empresa de gestao de patrimdnio é uma de suas principais atividades e deve

ser praticada continuamente por todos os seus colaboradores.

Risco, no contexto dessa Politica, é o risco “fiducidrio”, ou seja, é todo fator, controlavel ou ndo, que possa

afetar adversamente o desempenho dos fundos de investimento e carteiras administradas sob gestdo da

Triestor em relagdo ao mandato contratado.

Dessa forma, ndo sdo cobertos aqui os riscos do negdcio ndo relacionados as atividades fiduciarias da

Triestor.

Nessa Politica, a gestdo de riscos é analisada sob duas éticas, a seguir explicadas:

@
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4.1

Riscos Cobertos, e

Governanca e Processo de Gestdo de Riscos.

RISCOS COBERTOS
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Na Triestor enderecamos os seguintes tipos de risco:

4.1.1

4.1.2

4.13

Risco de Mercado: é o risco de variacdo adversa no preco dos ativos, passivos e derivativos
componentes das carteiras administradas. Usamos como métricas de referéncia o nivel de
exposicdo em cada produto financeiro, gestora de recursos e “estratégia de investimento”, a
volatilidade anualizada e o stress mensal e anual;

Risco de Crédito: é o risco de inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou contrapartes dos
negocios realizados pela Triestor em nome da carteira administrada. Utilizamos como métricas
de referéncia o grau de exposicdo maximo por emissor, por fundo de investimento, por gestora
de recursos e por estratégia de investimento;

Risco de Liquidez: é o risco de que ndo seja possivel liquidar os ativos, passivos e/ou derivativos
componentes da carteira administrada para honrar compromissos perante cotistas ou outros

credores ou para reenquadrar a carteira aos parametros contratados.

Para gerenciar o risco de liquidez, classificamos os ativos em quatro categorias:

413.1 Liquidez imediata: ativos liquiddveis em até D+1;

4.1.3.2 Liquidez alta: ativos liquidaveis em periodo de D+1 até D+30;

4133 Liquidez baixa: ativos liquidaveis em periodo de D+30 e até D+90;

4134 Sem liquidez: ativos com caréncia ou liquidez superior a D+90.

4.1.4

4.1.5

s

Risco Operacional: é o risco da execugdao incorreta de operagdes em nome da carteira
administrada por parte da Triestor ou de outros prestadores de servigo envolvidos, incluindo a
possibilidade de fraude e de descontinuidade nos negdcios. Tal risco é de dificil mensuragdo e, em
geral, apresenta alto grau de severidade. E constantemente mitigado por meio do
aperfeicoamento dos processos de diligéncia, monitoramento de mandatos, execugao de ordens,
balanceamento de carteiras e outros procedimentos pertinentes ao processo de investimento e
controle de riscos;

Risco de Imagem: é o risco de se ver “manchado” o nome da Triestor ou de qualquer um de seus
clientes por conta de investimentos e parcerias cujo envolvimento em atividades ou processos
ndo sdo aderentes as normas legais e/ou éticas. Esse risco é inaceitavel na Triestor, que, em geral,

optara pela liquida¢ao do investimento até que a situagdo seja completamente esclarecida.

As métricas acima indicadas sdo devidamente comunicadas aos clientes em sua proposta de alocagao,

levando em consideracdo seu Perfil do Investidor e sua Politica de Investimentos.
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Além disso, sdo monitoradas de forma transparente nos relatérios da Triestor e reforcadas em reuniGes

periddicas de planejamento e balanceamentos de portfdlio.
5. GOVERNANCA E PROCESSO DE GESTAO DE RISCOS

A Triestor possui uma estrutura que mitiga os conflitos entre dreas internas, e possui processos bem

mapeados e com responsabilidades devidamente definidas.

O Diretor de Compliance tem plenos poderes para reenquadrar qualquer limite extrapolado, passiva ou

ativamente, em qualquer carteira administrada de clientes da Triestor.
O “Processo de Gestao de Riscos” da Triestor segue as etapas descritas abaixo:
5.1 MODELAGEM

Todas as estratégias de investimento tém retornos, volatilidade, stress e correlagdes calculadas
estatisticamente, o que possibilita estimar o risco incorrido, tanto em periodos de normalidade
(volatilidade) quanto em eventos extremos de mercado (stress mensal e drawdown anual) para o portfélio

como um todo.

Analises estatisticas servem de base para que os participantes do Comité econémico semestral definam
os valores finais a serem usados para as proje¢Ges de retorno e risco dos ativos, estratégias de
investimento e carteiras modelo, sempre levando em consideracdo a experiéncia individual dos
participantes e andlise macroeconémica. As bases de dados possuem, no minimo, cinco anos de
informacdo diaria, ou consideram a data de constituicdo do ativo/fundo de investimento caso esta seja

inferior a cinco anos.

Considerando que qualquer modelagem estatistica e qualificagdo estdo sujeitas a falhas, também sdo
definidos niveis maximos de exposi¢cdo por estratégia de investimento, ativos financeiros. Tais limites sdo

utilizados como restricao na construcdo das carteiras modelo.

O Comité Econdmico Semestral da Triestor ocorre semestralmente, ou sob demanda extraordinaria. Tem

como principais fungdes:

«» Avaliacdo dos parametros de risco, isto é, volatilidade, stress mensal, drawdown anual e
correlagao, para todos os fatores de risco utilizados;
% Avaliacdo dos produtos financeiros utilizados para cada estratégia, de modo a verificar a

aderéncia do produto ao mandato esperado;
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++» Definigdo e controle de limites de exposicdo maxima por estratégia de investimento, gestora,
fundo e emissor ou contraparte;
«» Avaliacdo das carteiras dos clientes de modo a verificar a aderéncia a Politica de Investimento;

++» Definigdo e revisdo de processos internos para minimizar riscos operacionais.

As decises do Comité sdo registradas por meio de ata e distribuida de forma digital para todos os

integrantes do comité.
5.2 DEFINICAO DE LIMITES/NIVEIS DE RISCO

O nivel de exposicdo, liquidez e risco (volatilidade e stress) sera desviado apenas em Comité de Alocagdo
Estratégica. E importante ressaltar que os riscos s3o projetados e apresentados com clareza ao cliente no
momento da construcdo da proposta de alocacdo, com base nas carteiras modelo adaptadas as restricées

individuais do cliente.
5.3 MONITORAMENTO E CONTROLE

O monitoramento e controle de risco é feito com periodicidade didria, quinzenal e mensal, conforme o
caso, através de relatorios processados e emitidos por sistemas (ATLAS/PAS Software desenvolvido pela

Britech) e planilhas de controle internas (Excel).

O sistema ATLAS/PAS atualiza diariamente, via arquivos PROD, com cotizag¢do disponibilizada via B3, todo

o portfélio de ativos disponiveis para negociacdo no mercado financeiro e consolida conforme:

a. Relatério de Exposigdo e Liquidez: Emissdo quinzenal. Checa os niveis de exposicdo corrente versus
o acordado em Politica de Investimentos com o cliente e, também, internamente, para cada
estratégia de investimento e fundo de investimento/ativo investido. Além disso, analisa niveis de
liqguidez, para verificar se o Perfil do Investidor e, consequentemente, a Politica de Investimentos, de
cada cliente esta sendo respeitada;

b. Relatério de Portfélio: Emissdo mensal. E elaborado para reunido com o cliente e mostra os niveis
de retorno, exposic¢do, volatilidade, liquidez, despesas e quaisquer outras medidas acordadas em
Politica de Investimentos.

As métricas de risco sdo checadas semestralmente em Comité Semestral econémico, no qual se verifica:
++ Aderéncia dos produtos financeiros investidos aos seus mandatos;
++» Aderéncia dos portfdlios dos clientes aos limites de risco de mercado, e
+»* S3o realizados calls mensais com os gestores dos produtos investidos, com o objetivo de verificar

se o mandato do produto financeiro esta aderente quanto a:
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o Nivel de risco incorrido e seus limites;
o Andlise das atribui¢cdes de performance e risco do periodo e exposi¢des correntes; e

o Liguidez coerente com o mandato.

Mensalmente, verifica-se a aderéncia dos portfélios as Politicas de Investimento, sobretudo em relagdo a
liguidez corrente dos investimentos vs. Liquidez acordada formalmente com o cliente na Politica de

Investimento.
5.4 REENQUADRAMENTO

Com os niveis de risco definidos e os relatérios emitidos, quaisquer desenquadramentos poderao ser
apontados e verificados e um plano de reenquadramento podera ser imediatamente discutido, definido

e implementado.

E importante notar que os prazos de reenquadramento est30 sujeitos aos prazos de resgate/liquidacdo
dos produtos investidos. Ndo obstante, o plano de reenquadramento serd imediatamente definido e

implementado.

A Triestor busca, de forma ativa, exposicao significativa em ativos diretos, sejam eles acGes, titulos de

renda fixa publica e privada ou derivativos.

Nesses casos, tais ativos so serdo zerados por meio de uma analise de fundamentos e prego e, apenas,

guando for financeiramente vantajoso para o cliente.

A Area de Gestdo sempre busca obter o maximo de informagdes disponiveis sobre os precos dos ativos,
incluindo a cotagdo de negdcios realizados em balcdo, calls de corretoras, sistemas de difusdo de precos
e relatdrios fornecidos por participantes de mercado. Tais informacées servirdo de base para a tomada

de decisdo de compra e/ou venda de ativos.

Os principios de gestdo de riscos estabelecidos na presente Politica possuem total aderéncia da
administracdo da Triestor e devem ser observados por todos na execugao de suas funcbes. As eventuais

violacdes a esta politica e/ou as normas e procedimentos de gestdo de riscos devem ser informadas ao

seu superior imediato e, simultaneamente, ao diretor de Compliance.

Toda violacdo ou desvio sera investigado para a determinacdao das medidas necessarias visando a

correcao da falha ou reestruturagao de processos.

O ndo cumprimento dessa Politica por parte dos colaboradores podera implicar em medidas e a¢Ges

disciplinares, incluindo a demissdo por justa causa, no caso de funcionarios, a rescisdo do contrato de




R
=2l

TRIESTOR

prestacdo de servicos, no caso de terceirizados, ou a justa causa para a exclusdo da sociedade, inclusive
pela via judicial e/ou da administragdo, no caso de administradores e sdcios. Além disso, tais violacGes

podem sujeitar o colaborador a pena de responsabilidade civil e criminal, na maxima extensao do que a

lei permitir.
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