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1. INTRODUGAO

O objetivo deste Manual de Precificagcdo é estabelecer os principios e as regras para o apre¢camento dos
ativos financeiros que constituem as carteiras administradas, clubes e/ou fundos de investimentos geridos pela

Triestor, baseando-se na metodologia de Marcag¢dao a Mercado (MaM).
Este documento aborda processos que suportam o cumprimento destes principios e regras.
A Triestor adota as melhores praticas nacionais, conforme definidas em:

o https://www.anbima.com.br/data/files/41/33/64/17/5EAB77103EDB69776B2BA2A8/Guia%20de%20
metodologias%20ANBIMA%20de%20Precificacao_161120.pdf;

o https://www.tesourodireto.com.br/titulos/tipos-de-tesouro.htm > metodologia de célculo;

o https://www.b3.com.br/data/files/B8/34/6B/D2/105A5610B6C61A56AC094EA8/Manual-de-

Aprecamento-Futuros.pdf

Como regra geral, a Triestor é gestora e administradora de patriménio, credenciado como tal junto a ANBIMA
e a CVM. No entanto, sempre sera responsabilidade do agente custodiante a demonstracdo correta dos valores
de ativos sob sua custédia. A Triestor, na qualidade de gestora de recursos de terceiros, cumpre o papel de
supervisionar e monitorar que todas as regras de precificacdo sejam rigorosamente cumpridas, de forma que
todas as carteiras e/ou fundos sob responsabilidade da Triestor representem, o mais fielmente e corretamente

possivel, o patrimonio de cada cliente ou de cada interessado.

2. ESTRUTURAS E PROCESSO ORGANIZACIONAL ENVOLVIDOS NA PRECIFICAGAO DE ATIVOS
2.1. COMITE DE PRECIFICAGAO

O Comité de Precificagdo é responsavel pela supervisdao e pelo fluxo de informagdes do processo de

precificagao dos ativos que comp&em os fundos de investimento e carteiras sob gestao da Triestor.

O Comité de Precificagdo é formado pelo Diretor de Controle e Riscos (compliance) e pelo Diretor de

Gestdo, com periodicidade de reunido mensal ou conforme demanda.

O processo de tomada de decisdo realizado pelo Comité de Precificagao é formalizado via ata de reunido

e 0s materiais sao guardados em arquivo digital.
Cabe ao comité:

a. aprovar a alteracao, a edicdo e a revisao deste Manual, quando estas nao decorrerem de mudancas na

Regulamentacao;

b. aprovar a utilizacdo de novas fontes de dados e alterar dados de importagdo de ativos em sistema;
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c. aprovar metodologia de precificacdo para novos ativos ndao abordados;

d. aprovar alteragdo nas metodologias vigentes;

e. aprovar novos pares da Metodologia por Proxy;

f. aprovar a contratacdo de consultorias especializadas;

g. tratar desvios e/ou erros de conduta da area de precificagdo, assim como sua supervisdo;

h. outras atribuicdes que venham a ser descritas.

2.2. ORGANOGRAMA DE FLUXO - PRECIFICAGAO DE ATIVOS - TRIESTOR

COMITE DE PRECIFICACAO

Diretor Gestao + Diretor de Compliance \'_/.I

SUPERVISAO DE BACKOFFICE - PRECIFICACAO
(Geréncia Geral de RH) @

BACKOFFICE - PRECIFICACAO

(Area exclusiva para precificagdo de ativos)

2.3. PROCESSO DE TRATAMENTO DE DADOS

A Triestor importa dados de fontes publicas e ndo publicas, conforme sera descrito mais adiante.

Importante salientar que toda a importacdo de dados é realizada, preferencialmente, de forma

automatizada, com objetivo de reducdo de erros de precificacdo.

Todas as carteiras e fundos Triestor sdo precificados diariamente de forma a minimizar a possibilidade de

erros ou falhas de sistema.

A importagao de dados deriva, principalmente, de arquivos disponibilizados pela B3, importados via

arquivo PROD, diariamente.

O langamento de dados dos ativos sob gestdo da Triestor é realizado por profissionais de BackOffice, equipe
composta e treinada especificamente para essa finalidade, inclusive com treinamento especifico para dominio
de todos os sistemas utilizados internamente pela Triestor. As equipes destinadas a trabalhar com o sistema de
precificagdo sdo segregadas, fisica e operacionalmente, das equipes destinadas a atendimento e cobrangas, de

forma a mitigar quaisquer possiveis conflitos de interesse e/ou funcao.

A equipe de BackOffice-precificacdo possui um supervisor, responsavel pela observacdo e controle do fluxo

de informacgoes.
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O supervisor de BackOffice reporta-se ao Comité de Precificacdo, sendo que o Diretor de Gestdao acompanha

diretamente, e diariamente, todas as atividades da equipe de BackOffice-precificacao.
O fluxo geral de precificacdo de ativos utilizado pela Triestor é:

Importagao de dados = Cotizagao de ativos = Avaliacao de divergéncias = Correcao de divergéncias =

nova cotizacdo de ativos = Liberag¢do”

A Triestor utiliza o sistema Britech para consolidacdo de dados de carteiras e ativos, com niveis diferentes
de responsabilidade de acesso, conforme necessidade operacional para precificacdo de ativos, sendo que cada
usuario de sistema possui login e senha especificos, de forma que todo o processo e fluxo de informacdes possa

ser mapeado, conforme nivel de utilizacdo de cada usuario.

A eventual modificacdo de dados em sistema necessita de acesso e senha especificos, sendo que

somente os membros do Comité de Precificagao possuem tal prerrogativa.
As carteiras sdo avaliadas diariamente, revisadas e corrigidas em caso de inconsisténcias.

No caso da deteccdo de inconsisténcias de precificacdo, o Diretor de Gestdo ou o Diretor de Compliance

sdo acionados para correcao ou liberacdo de correcao de dados em sistema.
A divergéncia pode ocorrer por:
a. Importacdo incorreta de valor;
b. Auséncia de dado disponivel;
c. Importagao incorreta de cadastro de ativo.

Cada caso sera resolvido conforme necessidade, inclusive, caso necessario, acionando-se o Tl do prestador
responsavel, em caso de inconsisténcia ou erro de sistema. Neste caso, todo o processo de comunicagao fica

registrado em drea de acesso especifico junto ao prestador do sistema.

2.4. SISTEMA DE APRECAMENTO DE ATIVOS

Todas as carteiras sdo precificadas diariamente, utilizando-se o sistema de cotas, conforme legisla¢do
nacional. Para efeitos de base de dados, os ativos possuem cotizagdo com base em valores de fechamento de D-
1 para DO, utilizando-se como referéncia o ultimo valor de negociagao conhecido do ativo, no momento de

fechamento do mercado.

Toda a membéria de célculo de precificacdo de ativos, via sistema de cotas de carteiras/fundos, manter-se-a

disponivel para auditoria, por valor de abertura/fechamento, diario, inclusive com comparagdo de eventual

* . ~ , . ’ . ~ . ~ ~ r r :
A cotizagdo sera considerada correta apos validagdo da importagdo dos dados. No caso de detecgdo de algum erro, as areas responsaveis
pela supervisio SEMPRE seréo acionadas.
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benchmark para facilitacdo e apuracdo de inconsisténcias, tanto de eventuais erros de sistema quanto de

eventuais erros de importacdo de dados. A cota de fechamento devera refletir compatibilidade com o tipo de

ativo, o valor patrimonial acumulado de cada carteira/fundo e o comportamento de mercado.

A precificacdo sera realizada, conforme a classe do ativo, seguindo as normais gerais de boas praticas:

o Ativos de renda variadvel, em geral: valor de fechamento em D-1;

o Ativos de renda fixa, em geral, deverdo ser apropriados em curva. No caso de liquidacdo antecipada,

cada titulo devera ser lancado pelo valor efetivo de liquidacdo, incluindo agios/desagios necessarios a

liguidagao.

2.5. ESTRUTURA A TERMO DE TAXAS DE JUROS - ETTJ

Para a marcagdo dos ativos que necessitem de curvas de juros com vencimentos nao disponiveis serd usada

a interpolagdo numérica dos vértices disponiveis a partir de suas principais caracteristicas, de padrdo de

contagem de dias e de forma de interpolag¢do, conforme:

Brasileira pré
IGP-M

TR

IPCA

Cupom de

dolar

Taxa pré EUA®

Capitalizacdo/ Descapitalizagcdo

Contagem

252

252

252

252

360

360

DIEN

Uteis
Uteis
Uteis
Uteis

Corridos

Corridos

Forma de

Interpolagao
Exponencial
Exponencial
Exponencial
Exponencial

Simples

Simples

Formato

%

%

%

%

%

%

& Por padrio internacional, a interpolagdo de quaisquer ativos devera sempre ser realizada por composigao simples, com padrio 360, dias

corridos, em analogia a taxa EUA.
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2.6. METODO DE INTERPOLACAO EXPONENCIAL

252
dug—du, Y\, g
ltp y diey —dity
duy (14 1r,)752
= (1 +?‘l}252 R ———

(1+1n)z2

—1

Onde:

rt: taxa de juros interpolada para a data t, expressa com base 252 dias Uteis;
rl: taxa pré de mercado para a data do vérticel;

dul: dia Uteis entre as datas de célculo e a data do vértice 1;

r2: taxa pré de mercado para a data do vértice2;

du2: dia Uteis entre as datas de célculo e a data do vértice 2;

dut: dias Uteis entra as datas de célculo e a data t;

2.7. METODO DE INTERPOLAGAO LINEAR

de
de, (147 +328) dc; —de, 365
r= (1+rl=r )t 1 L% S05) it ToL) g |3
365 (1 + ri % 3d§5i) dCZ - dC! dfr_

Onde:

rt: taxa de juros interpolada para a data t, expressa com base 365 dias corridos;
rl: taxa pré de mercado para a data do vérticel;

dc1: dia corridos entre as datas de calculo e a data do vértice 1;

r2: taxa pré de mercado para a data do vértice2;

dc2: dia corridos entre as datas de célculo e a data do vértice 2;

dct: dias corridos entra as datas de cédlculo e a data t;

2.8. COTA DE FECHAMENTO

Definida quando o patrimonio é aferido depois do fechamento do mercado.

Os ativos sdo precificados de acordo com as taxas e precos do final das negociaces do dia. Por exemplo, um
investidor ao optar por um fundo com cota de fechamento, sé saberd a quantidade de cotas adquiridas depois

do fechamento do mercado em que o ativo estiver custodiado.

2.9. COTA DE ABERTURA

Os fundos com cota de abertura tém seus ativos precificados para representar a abertura do mercado.



"

TRIESTOR

Para os ativos de renda fixa os PU’s sdo calculados utilizando-se as taxas aferidas no fechamento do dia

anterior ajustado para mais 1 dia.

As acgdes, futuros, op¢des sdo marcados pelo preco do ajuste do dia anterior, com exce¢ao dos futuros que

possuem ajuste de abertura, como o DI Futuro, por exemplo.

O investidor que aplica em fundo com cota de abertura sabe, no momento da aplica¢do, a quantidade de
cota adquirida. Dessa maneira, a cota de abertura é mais comum ser utilizada em fundos que aplicam em ativos

de grande liquidez como fundos de renda fixa.

2.10. REGRA GERAL DE CONTINGENCIA DE PRECIFICACAO
Serdo utilizadas como método alternativo, em carater de emergéncia/contingéncia, as rentabilidades

observadas e acumuladas em D-1.

3. PRINCIPIOS GERAIS DE MARCAGCAO A MERCADO (MaM)
Os ativos que constituem as carteiras e/ou fundos administrados pela Triestor, serdo apregados de acordo

com a metodologia de Marcagdo a Mercado (MaM), que tem como regra geral o registro do valor dos ativos:
a. pelo valor de fechamento de mercado, caso sejam ativos liquidos, ou;

b. pelovalor de liquidagdo antecipada, determinado em mercado secundario, conforme registro de ofertas

disponiveis para o ativo especifico, ou;

c. pela melhor estimativa possivel em que uma eventual transacdo de liquidacdo possa ocorrer,

efetivamente ou teoricamente, caso o ativo seja considerado iliquido.

Ressalte-se que a Triestor sempre respeitara a segregacdo de fung¢des, de forma a mitigar eventuais conflitos

de interesse.

A metodologia aplicada deverd sempre representar a melhor e mais correta precificagao de ativos possivel,
seguindo os principios da transparéncia e da equidade, dando a todos os clientes o mesmo tratamento,
procurando gerar o melhor resultado possivel nas carteiras, respeitando os niveis de volatilidade e premissas de

risco estabelecidas, para cada cliente e/ou fundo administrados pela Triestor.

Em relagdo aos ativos de renda fixa nacionais, cumpre salientar que, conforme melhores praticas ANBIMA,
estes ativos deverdo ser precificados dentro da curva de juros de maturidade tedrica do proprio ativo (modelo
de apropriacdo na curva). Como regra geral, utilizar-se-a base DU 252, taxas de juros exponencial, para ativos
em renda fixa nacionais. Além, as taxas de titulos de renda fixa deverdo ser truncadas com 4 casas decimais, sem

arredondamento, conforme manual de melhores praticas.
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Em relacdo aos ativos de renda fixa internacionais, eles deverao estar precificados de forma que espelhem a
exata relacdo de valor de mercado, incluindo eventuais diferengas cambiais. No caso de ativos internacionais,
sendo ou de renda fixa ou de renda variavel, por melhor pratica, entende-se a precificagdo SEMPRE a valor de
liguidacdo de mercado, efetiva ou tedrica, inexistindo precificacdo de ativos dentro da curva de maturidade
tedrica, como no caso praticado no Brasil. Desta forma, os ativos deverao refletir o valor de liquidacdo efetiva
ou o melhor valor para liquidacao tedrica, acrescido da variacdo cambial, em caso de custédia em moeda

nacional, ao preco de fechamento do dia anterior, no mercado em que o ativo seja custodiado.

Em caso de custddia internacional, utilizar-se-a base DC 360, taxas de juros simples, para ativos de renda fixa

internacionais.

Em relacdo aos ativos de renda variavel nacionais, conforme melhores praticas ANBIMA, estes ativos deverdo
ser precificados conforme preco de fechamento em D-1 para DO. No caso de liquidacdo no dia, o valor refletira
a exata cotacdo do ativo, no momento da liquidacdo, sendo o saldo liquido disponivel, apds abatidos eventuais

custos de corretagem e/ou custos incidentes.

Em relacdo aos ativos de renda varidvel internacionais, estes ativos deverao ser precificados conforme preco
de fechamento em D-1 para DO. No caso de liquidacdo no dia, o valor refletird a exata cotacdo do ativo, no
momento da liquidacdo, sendo o saldo liquido disponivel abatidos eventuais custos de corretagem e/ou custos
incidentes. Ainda, em rela¢do aos ativos internacionais que sejam, eventualmente, custodiados fora do Brasil, a
carteiras deverado refletir o exato valor, em USD ou em moeda estrangeira de referéncia, convertida pela variacdo

cambial em reais (RS) (taxa de cdmbio referencial (D2), divulgada pela B3).

Para ativos em moedas diversas, outras fontes poderdo ser utilizadas para determinagdo da taxa de

conversao a reais, caso indisponiveis em fontes publicas nacionais de referéncia.

No caso de opgdes, seguir-se-a a mesma regra de ativos de renda varidvel, sempre utilizando, como regra, o
preco de fechamento do valor das opgdes D-1 para DO, e, em caso de liquidagdo, seguir-se-a a mesma regra de
acdes. No caso especifico de opgdes, a depender da liquidez e volume, pregos de fechamento podem nao refletir
com exatiddo o eventual valor de liquidagdo, sendo que, somente apds a liquidagdo efetiva dos derivativos é que
podera o preco real ser determinado. Assim, a Triestor sempre fara o possivel para que o processo de precificagdo

tedrica/efetiva estejam o mais préximos possivel.

No caso de utilizacdo de fundos de investimentos de terceiros ou outros veiculos cotizados por terceiros,
serd utilizada atualizacdo de cotas via arquivo B3, em formato PROD ou formato disponivel, da cota do ultimo
dia atil de apuragdo, normalmente D-1 para DO. No caso de auséncia de cotizagdo, utilizar-se-a a ultima cota
disponivel do fundo em questdo, de forma a refletir o valor patrimonial mais proximo e exato da realidade,

conforme regra geral:

o Paraos fundos que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o pre¢o de fechamento dos negdcios.

1
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No caso de ndo haver negdcios por 90 dias, sera utilizado o valor da cota divulgado pelo administrador.

o Para os fundos que ndo possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o valor da cota divulgado pelo

administrador

Por uso, cotas de fundos devem ser truncadas com uso de 8 casas decimais, sem arredondamento, refletindo
perfeitamente os dados disponibilizados pelas administradoras/custodiantes e pela B3. Como fundos sdo
cotizados por terceiros, cabe a Triestor acompanhar as cotas e determinar se sdo compativeis com o
comportamento dos fundos eventualmente utilizados. Em caso de auséncia de disponibilidade de cota via B3
sistema PROD, utilizar-se-a a ultima cota disponibilizada em dia util, de forma a refletir o valor mais préoximo

possivel a realidade.

Como regra, para utilizacdo de fundos de terceiros, a consolidacdo de dados pelos sistemas da Triestor
devera checar a compatibilidade de valores aportados/resgatados com nimero e valor de cotas apds cotizagdo

do evento especifico, assim como valores liquidos disponibilizados em conta apds resgates.

No caso de ativos iliquidos, a Triestor podera utilizar a cotacdo determinada pelo preco médio de, ao menos,
trés custodiantes, ou, se for o caso, o maior preco possivel, caso seja da prépria custodiante do ativo. Cabera a
Triestor mitigar os spreads de transacdo, de forma a fornecer o resultado mais justo e correto em relacdo a
liguidacdo de ativos iliquidos, colocando os interesses do cliente em primeiro lugar. Neste caso, o arquivamento

da fonte em formato digital devera ser realizado, permitindo a posterior conferéncia, caso necessaria.

3.1. REGRAS DE VERIFICACAO E CORRECAO DE DADOS
Como regra geral de verificagao de pregos e taxas, além do acompanhamento interno da Triestor, realizado

diariamente, poderdo ser observados os seguintes aspectos para verificagdo de inconsisténcias em sistema:
a. Coeréncia: precos devem ser compativeis com oscilagdes correspondentes de mercado;

b. Estatisticos: parametros como desvio padrdo, variancia, correlagdes diretas ou inversas poderdo detetar

inconsisténcias, gerando corre¢do dos valores, caso necessario;

c. Comparativos: desempenho de portfélios ou fundos geridos pela Triestor devem ter histdrico de cotas
coerentes com o comportamento de seus respetivos benchmarks, tanto do ponto de vista estatistico

guanto no desempenho grafico consolidado.

Em caso de deteccdo de divergéncia, cabe a Triestor comunicar ou solicitar os devidos esclarecimentos ao
agente custodiante/administrador, de forma que todas as carteiras reflitam o valor patrimonial mais exato
possivel. Os comunicados de divergéncia serdo sempre acompanhados até resolugdo e guardados em arquivo

digital, pelo periodo necessario, conforme legislagdo vigente a época da ocorréncia. Cabe a Triestor verificar
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tanto a atualizagdo dos arquivos B3 em plataforma de precificagdo quanto a verificagdo e/ou coeréncia do

custodiante com as melhores fontes disponiveis, sejam publicas ou ndo publicas.

Em relagdo ao item (c), SEMPRE considerar-se-a a variacdo estatistica usual, sendo definida curva de
normalidade (Gaussiana), com IC=95%, considerando a possibilidade de até dois desvios-padrdo (o) na variagdo
e comportamento de precgos. VariagGes que reflitam comportamento de pregos pouco usuais deverdo ser
revisadas e confrontadas com fontes publicas e ndo publicas que sejam coerentes com o ativo em questao. Caso
necessario, deverao ser corrigidas e/ou desprezadas. A regra ndo podera ser utilizada para ativos iliquidos, que

seguirdo processo especifico, ja descrito.

3.2. HORARIO DE FUNCIONAMENTO DE MERCADO
Para ativos nacionais, considerar-se-a o hordrio de funcionamento regular da Bolsa de Mercadorias do

Estado de S3o Paulo — Bovespa.

Em relagdo a ativos offshore, como regramento geral, considerar-se-a o hordrio de funcionamento de pregao
regular da Bolsa de Nova lorque (NYSE) e da Bolsa NASDAQ, como referéncia para horario de

abertura/fechamento, sendo sempre considerado o horario de onde o ativo estiver custodiado.

No eventual caso de utilizacdo de precos de commodities internacionais, poder-se-a utilizar o pregdo da
Bolsa de Chicago como referéncia de hordrio. Em caso de feriados, sejam nacionais ou internacionais, utilizar-se-
a ultimo valor de referéncia disponivel offshore, convertido a precificagdo, em reais, pela taxa de cambio

referencial (d+2).

4. FONTES PRIMARIAS E SECUNDARIAS

As fontes de para MaM devem ser as mais confidveis disponiveis e preconizadas pelas melhores praticas.
Assim, aplicar-se-do as seguintes fontes, para todos os ativos (tanto de renda fixa como de renda varidvel) a
serem precificados, observando as peculiaridades de cada ativo e a melhor relagdo possivel com cada fonte
disponivel.

4.1. FONTES E ORDEM PREFERENCIAL DE UTILIZAGAO DE FONTES

A ordem preferencial de utilizacdo de fontes sempre sera das fontes publicas para as ndo publicas, utilizando-
se preferencialmente os arquivos B3, disponibilizados diariamente e importados sem interferéncia humana. No
caso de alguma divergéncia, sempre privilegiar-se-a fonte oficial antes de fonte ndo oficial, para determinagdo
de valor justo de precificacdo. No caso de titulos indexados, utilizar-se-a preferencialmente a fonte responsavel

pela divulgacdo indexador especifico (ex. IGP-M / ANBIMA).

Na eventualidade de utilizagao de fonte ndo oficial como base preferencial, ela precisard ser descrita em ata
especifica, sendo aprovada pelo Comité de Precificagdao, juntamente com a forma utilizada de cdlculo, devendo

ser mantida em arquivo digital para posterior conferéncia, caso necessario. Mesmo neste caso, o eventual valor
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devera aproximar-se de algum titulo, de comportamento semelhante, por classe e por variacdo estatistica,
disponivel em alguma fonte publica. No caso de inexisténcia de fomente publica ou ativo semelhante, devera

estar descrita na ata a forma escolhida de precificagdo, com alguma forma de referéncia coerente.

4.2. CLASSES DE FONTES
4.2.1. FONTES PUBLICAS

o B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) (site www.b3.com.br);

o Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados de Capitais — ANBIMA (site www.anbima.com.br);
o Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM (“CVM”) (site www.cvm.gov.br).

o Banco Central do Brasil (BCB) — www.bcb.gov.br

o Tesouro Direto - https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm

4.2.2. FONTES NAO PUBLICAS

o Y Charts: provedores de informagses de ativos internacionais;

o Bloomberg: provedores de informacg&es de ativos nacionais/ internacionais (offshore);

o Britech: plataforma de consolidacdo e precificagdo de ativos, via arquivos B3(PROD);

o Extratos bancdrios e de custddia de ativos, tanto nacionais quanto offshore, caso necessario;
o Canal Eletrénico do Investidor — CEI (https://ceiapp.b3.com.br/CEI_Responsivo/)

o Fontes alternativas, em caso de investimentos alternativos, iliquidos ou exdticos, conforme
necessidade, apds validagao pela Comité de Precificagdo. Neste caso, o arquivamento da fonte deverd

ser realizado para permissdo de posterior conferéncia, caso necessario.

5. METODOLOGIA PARA PRECIFICACAO DE ATIVOS
5.1. ATIVOS NACIONAIS

Todos os ativos utilizados pela Triestor respeitardo o processo de precificacdo de ativos, seguindo as
melhores praéticas para definicdo de precos para MaM:
5.1.1. ATIVOS DE RENDA FIXA
Para efeitos de precificacdo de ativos de renda fixa, ativos pré-fixados valem, a valor presente, o valor
do somatadrio dos fluxos futuros, valor esse dado por uma taxa apropriada de desconto no tempo, no momento
do resgate/vencimento. No caso de titulos pds-fixados, considerar-se-d8 o valor de aquisicdo do titulo (a

mercado), somado a taxa indexada, no momento do vencimento/resgate.
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5.1.1.1.  TITULOS PUBLICOS
Como regra do sistema de precificacdo de titulos publicos pré-fixados, utilizar-se-a valor de face de RS
1.000,00 (hum mil reais) no vencimento, conforme regramento do Tesouro Nacional. Para titulos pds-fixados,

considerar-se-a valor nominal multiplo de R$1.000,00.
Para efeitos de precificagao, sdo considerados:
o Titulos pré-fixados: LTN, NTN e NTN-F;

o Titulos pés-fixados: NTN-B Principal, NTN-B com Juros semestrais (indexados ao IPCA), a LFT (Tesouro

Selic), indexados a taxa Selic e o NTN-C (indexados ao IGPM).

Titulos sem pagamento de cupom antecipado, liquidados antecipadamente, sdo avaliados conforme valor
de negociacdo, acrescidos de taxa de agio/desagio, conforme melhor oferta. Caso sejam levados ao vencimento,
a avaliacdo segue o valor de face de aquisicdo, acrescido da taxa de rentabilidade pactuada pelo periodo, até o

vencimento.

Para validacdo geral de dados, taxas indicativas de agio/desagio, preco unitario, ficam disponiveis pela

ANBIMA.
Modelos de precificagdo e explicacdo do formato, precos e taxas dos titulos estdo disponiveis em:

https://www.tesourodireto.com.br/titulos/tipos-de-tesouro.htm > metodologia de célculo.

5.1.1.2. FONTES PARA TiTULOS PUBLICOS

o Primaria: PUs divulgados diariamente na Tabela da ANBIMA, calculados em fungdo da taxa indicativa.
o Secundaria: Utilizadas as taxas divulgadas pela ANBIMA em D-1.

o IGP-M: é utilizado a média apurada pela Comissdao de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA -
para o més (a excecdo do dia seguinte a divulgacdo do IGP-M final, caso em que é utilizado o préprio

indice do més corrente, divulgado pela FGV)

o IPCA projetado: é utilizada a média apurada pela comissdo de acompanhamento macroeconémico da

ANBIMA.

5.1.1.3.  TIPOS DE TiTULOS PUBLICOS
5.1.1.3.1. TESOURO SELIC (ANTIGA LFT e LFT-B)

O Tesouro SELIC é um titulo publico pds fixado valorizado diariamente pela Taxa Selic, a taxa de juros
basica da economia. Sua remuneracao é dada pela variagcdo da taxa SELIC didria registrada entre a data de
liguidacdo da compra acrescida, se houver, de agio ou desagio no momento da compra ou venda antes do

vencimento ou até a data de vencimento.

FORMA DE CALCULO LFT e LFT-B
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PU _PAR
PUyyg = —————

(1+ imem)252

Onde:

DU = dias Uteis

PU_PAR = Valor Nominal corrigido pela taxa SELIC

iMTM = Taxa de agio/ desdgio, para cada vencimento de titulo.

FONTES: Conforme item 5.1.1.2

5.1.1.3.2. TESOURO PRE-FIXADO (antiga LTN)
O Tesouro Prefixado sdo titulos publicos com rentabilidade definida no momento da compra e seus pregos
obtidos por desconto do valor nominal, ou seja, sdo negociados com agio/desagio da curva pré-fixada. O valor

de resgate no vencimento é conhecido.

FORMA DE CALCULO (LTN, NTN)

VR
PUMEM == . t‘!_L:
(1 + Tpge09)252
Onde:
DU = dias Uteis

PU = Prego Unitario
VR = Valor de resgate

FONTES: Conforme item 5.1.1.2

5.1.1.3.3. TESOURO PRE-FIXADO COM JUROS SEMESTRAIS (ANTIGA NTN-F)

O Tesouro Prefixado com Juros Semestrais sdo titulos publicos com rentabilidade definida no momento
da compra e seus pregos obtidos por desconto do valor nominal, ou seja, sdo negociados com &gio/desagio da
curva pré-fixada. o rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais (cupom de juros), e na data de vencimento do titulo, quando do resgate do valor
de face (valor investido somado a rentabilidade) e pagamento do ultimo cupom de juros. O valor de resgate no

vencimento é conhecido.

FORMA DE CALCULO

, S|\ VN (1 + TX0)0S — 1] VN
Tesouro Prefixado com Juros Sem [MaM]| = Z - + —
= (1 + TXi)z52 (1 + TXi)z52

Onde:

n: nimero de cupons a receber;

VN: Valor nominal ou valor do resgate na data de vencimento;
TXc: Taxa de Juros da emissédo;

TXi: Taxa indicativa divulgada pela ANBIMA ou calculada pelo MCP;
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de: dias Uteis até a data de evento de pagamento de cupom;
dv: diferenca de dias Uteis entre a data de referéncia e a data de vencimento do titulo;

FONTES: Conforme item 5.1.1.2

5.1.1.3.4. TiITULOS PUBLICOS INDEXADOS AO IPCA (NTN-B)
Sdo titulos com rentabilidade vinculada a varia¢do da inflacdo (IPCA), acrescida dos juros definidos no
momento da compra, conforme valor de face de aquisicdo do titulo, podendo incorrer em agio/ desagio,

conforme demanda de mercado. Titulo atualmente distribuido como Tesouro — IPCA.
FORMA DE CALCULO (NTN-B)

Preco atual

Prego = VNAProjetado [Cotagéo]

100

VNA Projetado

duy

VNAPrajetado — VNAt—l * (1 e ]PCAProjetadO)E
Cotagdo

100

Cotacao = o
(1+TAXA)252

FONTES: Conforme item 5.1.1.2
5.1.1.3.5. NTN-C (NOTAS DO TESOURO NACIONAL (SERIE C)

NTN-C sao titulos com rentabilidade vinculada a variagcdo do IGP-M, acrescida dos juros definidos no

momento da compra.

FORMA DE CALCULO
VNA =VE IGPMy—y 1+ IGPM Fie
- *_M* m
IGPM,_, (1 +var mo)
onde

VNA: Valor Nominal Atualizado

VE: Valor de emissdo; IPCAm-1:

Numero indice do IGP-M do més anterior ao més base; IPCAe-1:

Numero indice do IGP-M do més anterior ao més da emissao;

Var IGPMmO: Variagdo do IGPM do més atual.

Caso na data de referéncia ndo tenha sido divulgado a variagdo oficial, sera utilizado a proje¢do divulgado pela ANBIMA;
dup: dias Uteis decorridos do més base;

dut: dias Uteis do més base;

FONTES: Conforme item 5.1.1.2
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5.1.1.3.6. NTN-D (NOTAS DO TESOURO NACIONAL (SERIE D)
Titulos de renda-fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, com fator de remuneracdo pds-fixada resultante
da variagdo da cotac¢do de venda do ddlar no mercado de cdmbio de taxas livres. A taxa de juro é definida quando

da emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.

FORMA DE CALCULO
PTAXvg,_4

VNA: Valor Nominal Atualizado VE: Valor de emissao;
PTAXvdb-1: Valor da PTAX de venda do dia anterior a data base divulgado pelo BACEN;
PTAXve-1: Valor da PTAX de vendado dia anterior a data de emissdo divulgado pelo BACEN;

FONTES: Conforme item 5.1.1.2

5.1.1.4. TITULOS PRIVADOS NACIONAIS
5.1.1.4.1. PROCESSO DE PRECIFICACAO

O valor de emissdo de titulos privados, em regra geral, depende do emissor e pode ser varidvel. De
qualqguer forma, o calculo do PU segue a norma geral de precificacdo de ativos de renda fixa, seguindo padrao
252, em base de capitalizacdo didria, exponencial, para pré-fixados e padrdo 252 ou 360 para pés-fixados,

vinculados aos eventuais indicadores.

Titulos privados nacionais deverao ser precificados conforme ordem de prioridade de marca¢do a mercado

de titulos privados:

a. Para ativos que possuem liquidez e sdao divulgadas as taxas médias indicativas, utilizaremos o PU

correspondente do mercado secundario divulgados pela ANBIMA;

b. Para ativos que ndo possuem precgo de referéncia divulgado pela ANBIMA, a taxa de mercado é dada

utilizando a MCP juntamente a um pool de participantes de mercado;

c. Caso as alternativas anteriores ndo forem possiveis, utilizaremos a metodologia de proxy. A metodologia

de proxy consiste em encontrar um ativo par que tenha caracteristicas de crédito similares.

O BackOffice-precificacdo podera levar a sugestdo ao Comité e no minimo devera apresentar as seguintes

informacdes:
i. Setor;
ii. Emissor;
iii. Rating;

iv. Duration;
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v. Indexador;
vi. Garantiase;
vii.  Covenants (clausulas de risco).
Caso os papeis sejam similares, o Comité de Aprecamento poderd aprovar que os papeis sejam pares.

O BackOffice-precificacdo é responsdvel por monitorar os pares para ver se as similaridades continuam

validas ao longo do tempo.

Caso ocorram discrepancias, a area devera convocar uma reunido extraordinaria do Comité para redefinir a

precificacdo do ativo:

a. Se nao for possivel encontrar um par, utilizar-se-a a curva de crédito da ANBIMA, conforme o rating e

duration para calcular o spread de crédito do ativo;

b. Caso o Ativo ndo se enquadre em nenhum dos casos acima, a area de precificacdo vai construir uma
curva para cada emissor, com base em coleta de taxas ou operacées do referido emissor, que serdo

ponderadas por informagGes como rating e duration;

c. Ovalor do ativo sera calculado utilizando curva do emissor para o calculo do valor presente.

5.1.1.4.2. NO CASO DE ATRASO DE PAGAMENTO OU DEFAULT DE EMISSOR
No caso de atraso de pagamento de parcelas, as seguintes providéncias deverdo ser tomadas pela area

de precificagdo:
a. Informar o Diretor de Gestdo da inadimpléncia do ativo;

b. O Diretor de Gestdo deverd explicacOes para o agente fiducidrio ou securitizadora ou emissor sobre

motivo de atraso de pagamento e valor devido;

c. Caso ndo exista perspetiva de quitacdo, a Triestor orientara clientes ou, se houver necessidade em cada
caso concreto, tomara as providencias legais cabiveis, de forma a obrigar ao cumprimento das

obrigacdes pecunidrias, executando garantias, caso exista;

d. O PU do ativo pode sofrer um ajuste a mercado ou poder-se-a realizar provisionamento de perdas;
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5.1.1.4.3. FORMA DE CALCULO DE TiTULOS PRIVADOS (PRE-FIXADOS)

VR
PUym =

Fm

(1 4 Tppepe)252

Onde:

DU = dias uteis

PU = Prego Unitario
VR = Valor de resgate

5.1.1.4.4. FORMA DE CALCULO DE TiTULOS PRIVADOS POS-FIXADOS
Padrdo DU 252, base exponencial, capitalizacdo diaria ou base DU 360, conforme emissor e

caracteristicas do titulo.

O valor do titulo deve ser atualizado pelo indice de indexacdo, obtido conforme fonte mais
representativa do ativo determinado. No caso de ativos pds fixados, mesma metodologia de Titulos Publicos P6s-

Ficadas devera ser aplicada, utilizando o indice de referéncia adequado, conforme emissao do titulo.

Para titulos privados, transacionados via Central de Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP),
valem mesmas regras gerais de MaM, pois valor tedrico, geralmente, fica disponibilizado via B3, sendo (ndo
exaustivamente): debéntures, certificados de Depdsito Bancario (atrelados ou ndo ao CDI), Letras Financeiras,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e do Agronegdcio, Letras de Crédito Imobilidrio, deverdo ser precificados
em curva de tedrica, desde que mantidos até o vencimento. No vencimento, o saldo liquido deve corresponder
ao valor de emissao, acrescido do valor das taxas pactuadas, pelo intervalo de tempo determinado entre a

emissdo e a liquidacdo, abatidos os eventuais custos de liquidagdo/ corretagem.

No caso de liquidagao antecipada, sempre devera ser considerado o valor em mercado secundario, pela

melhor oferta disponivel, seguindo critérios de liquidez e demanda pelo determinado titulo.

Titulos sem disponibilidade publica, ndo precificaveis via importacao de dados B3 ou arquivo similar,
serdo precificados em curva de juros tedrica por interpolacdo, conforme itens 2.6 e 2.7. Caso mantidos até o
vencimento, os titulos deverdo refletir o valor de principal + taxa pactuada com o emissor, ao vencimento.
Naturalmente, em caso de liquidacdo antecipada, o critério de liquidez e de melhor oferta devera ser utilizado,
de forma a refletir o real valor de liquidacdo do titulo em questdo. Neste caso, os valores apurados deverao ser

arquivados eletronicamente para demonstracdo, em caso de questionamento.

No caso de titulos sem liquidez — principalmente os vinculados ao CDI - titulo poderd ser mantido
conforme valor em curva tedrica de juros, ou conforme a regra do custodiante (desde que condizente com as
melhores praticas de precificagdo ANBIMA), até o momento efetivo da liquidagdo e da obtencdo do real valor

em mercado secundario.

Em caso de divergéncia, cabera a Triestor interceder, colocando o cliente em primeiro lugar.
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5.1.1.4.5. TIPOS DE ATIVOS
5.1.1.4.5.1. DEBENTURES

A debénture é um titulo de divida que gera um direito de crédito ao investidor. Assim, ele terd direito a
receber uma remuneracdo do emissor (geralmente juros) e periodicamente ou quando do vencimento do titulo
recebera de volta o valor investido (principal). Todas as caracteristicas das debéntures sdao descritas na sua
escritura de emissdo que, entre outras questdes, podera estabelecer, inclusive, em quais projetos a companhia
ird aplicar os recursos captados. As debéntures sdo emitidas por sociedades an6nimas de capital aberto ou
fechado e utilizadas para financiar projetos ou reestruturar dividas da empresa, tendo como vantagens na
captacdo de recursos a diminui¢do do seu custo médio, o alongamento e a adequacao do seu perfil e a diminui¢do
significativa das garantias utilizadas. A companhia pode realizar varias emissGes e cada emissdo pode ser dividida
em séries. As debéntures da mesma série tém o mesmo valor nominal e conferem aos seus titulares os mesmos
direitos. Adicionalmente, a companhia pode incluir nas suas debéntures caracteristicas para atrair mais

compradores como, por exemplo, conversibilidade em a¢des e participacdo nos lucros.

FONTES: Conforme itens4e 5.1.1.4.1 2 5.1.1.4.4.

5.1.1.4.5.2. CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (CRI)
O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) é um titulo que gera um direito de crédito ao investidor.
Ou seja, ele terd direito a receber uma remuneragdo (geralmente juros) do emissor e, periodicamente, ou

quando do vencimento do titulo, recebera de volta o valor investido (principal).

Do ponto de vista do emissor, o CRI é um instrumento de capta¢do de recursos destinados a financiar transagdes
do mercado imobilidrio e é lastreado em créditos imobilidrios, tais como: financiamentos residenciais, comerciais
ou para construgdes, contratos de aluguéis de longo prazo etc. Somente instituicdes especificas, denominadas

securitizadoras, podem emitir o CRI.

As companbhias securitizadoras de créditos imobilidrios sdo instituicdes nao financeiras constituidas sob a forma
de sociedade por ag¢des, que tém por finalidade a aquisicdo e securitizacdo desses créditos e a emissdo e
colocagdo, no mercado financeiro, de CRIs, podendo emitir outros titulos de crédito, realizar negdcios e prestar

servicos compativeis com as suas atividades.

FONTES: Conforme itens 4 e 5.1.1.4.1 2 5.1.1.4.4.

5.1.1.4.5.3. CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (CRA)
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) sdo titulos de renda fixa lastreados em recebiveis

originados de negdcios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, abrangendo financiamentos
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ou empréstimos relacionados a produgdo, a comercializagdo, ao beneficiamento ou a industrializacdo de

produtos, insumos agropecudrios ou maquinas e implementos utilizados na produgao agropecudria.

FONTES: Conforme itens 4 e 5.1.1.4.1 a5.1.1.4.4.

5.1.1.4.5.4. CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (CDCA)
O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA) é um titulo emitido por empresas do setor de
Agronegdcio, tais como agroindustrias, fabricantes de maquinas agricolas, cooperativas e outras empresas. O

Titulo é lastreado por “recebiveis” resultantes de operagGes realizadas no setor.

FONTES: Conforme itens 4 e 5.1.1.4.1 a5.1.1.4.4.

5.1.1.4.5.5. NOTA PROMISSORIA COMERCIAL
A nota comercial é um valor mobiliario, negociavel, que pode ser emitida com ou sem garantia, de curto
prazo, com valor fixo e vencimento em data certa, podendo ser emitida diretamente pela sociedade ou

intermediado por um agente do sistema de distribuicdo.

FONTES: Conforme itens 4e 5.1.1.4.1 2 5.1.1.4.4.

5.1.1.4.5.6. CEDULA DE CREDITO BANCARIO E DECREDITO IMOBILIARIO (CCI)
A Cédula de Crédito Bancario foi instituida em 2004 pela Lei 10.931.

A CCB é um titulo de crédito emitido por pessoa fisica ou juridica, em favor de uma instituicdo financeira
ou entidade a esta equiparada, representando uma promessa de pagamento em espécie, decorrente de
operagdo de crédito de qualquer modalidade. Na CCB (CCl) serdo pactuadas todas as caracteristicas do titulo,
tais como juros, critérios de sua incidéncia, capitalizacao, despesas e encargos da obrigacao e obriga¢des do

credor.

FONTES: Conforme itens4e5.1.1.4.1a5.1.1.4.4.

5.1.1.4.5.7. LETRA FINANCEIRA
A Letra Financeira (LF) é um titulo de renda fixa emitido por instituicdes financeiras com a finalidade de

captar recursos de longo prazo, dado que tem vencimento superior a dois anos.

FONTES: Conforme itens4e5.1.1.4.1 a5.1.1.4.4.
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5.1.1.4.5.8. CDB E RDB
O Certificado de Depdsito Bancario (CDB) é um titulo de crédito e o Recibo de Depdsito Bancdario (RDB)
é um recibo. Emissdao do CDB ou RDB gera uma obrigacdo das instituicGes emissoras pagar ao aplicador, ao final
do prazo contratado e com a remuneragdo prevista. Os papeis podem ter diferentes prazos e indexadores, como

prefixados ou pds-fixado (CDI, IPCA e IGP-M).

FONTES: Conforme itens 4 e 5.1.1.4.1 a5.1.1.4.4.

5.1.1.4.5.9. CEDULA DE PRODUTO RURAL (CPR)
Permite ao produtor rural ou a cooperativas obter recursos para desenvolver producdo ou
empreendimento com comercializacdo antecipada ou ndo. E uma promessa de entrega futura de produtos rurais
(CPR de Produtos). Por meio desse instrumento, seus emitentes — produtores rurais, suas associacbes e

cooperativas — recebem pagamento a vista relativo a venda de mercadorias.

FONTES: Conforme itens4e 5.1.1.4.1 2 5.1.1.4.4.

5.1.2. ATIVOS DE RENDA VARIAVEL
Considerar-se-ao ativos de renda variavel todo e qualquer ativo cuja rentabilidade ndo possa ser pré-

determinada no momento da aquisi¢ado.

Para todos os efeitos, considerar-se-d4 acdes de empresas listadas em bolsa, acGes de empresas

negociadas em balc3do, opg¢des, BDRs (podendo ser patrocinados ou ndo patrocinados).

Conforme instrucdo CVM 465/08, para precificacdo de acdes, devera ser utilizada a Ultima cotagdo diaria
de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado nos

ultimos 90 (noventa dias).
As cotacgOes de ativos negociados na Bolsa de Valores podem ser obtidas na prépria BMF Bovespa.

Para efeitos de integragao ao sistema de cotizacao, utilizar-se-4 importac¢do da B3, via sistema de arquivo
PROD, totalmente informatizado, de forma a mitigar erros de integra¢do. Caso esse pre¢o nao seja divulgado
tempestivamente ou, por algum motivo, ndo possa ser determinado, a a¢do sera apregada utilizando a ultima

cotacgdo disponivel.

No caso de detecgdo de divergéncias de prego ou na avaliagdo de atipia de comportamento usual do
ativo, seguindo critérios ja descritos, seguir-se-a protocolo usual de corregdo, confrontando fontes publicas

adequadas.
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Para agdes sem cotacdo em Bolsa de Valores, respeitando a ICVM 438, manter-se-a o ativo em carteira
pelo valor de aquisicdo (contabil), seguindo-se provisionamento de liquidacdo pelo menor valor, conforme

seguintes critérios:
a. Custo de aquisicao;
b. Ultima cotagdo disponivel;
c. Valor Liquido provdvel mediante modelos adequados de precificacao.

d. O valor efetivo de liquidacdo somente poderd ser determinado adequadamente no momento da

liquidacdo, quando possivel.

5.1.2.1. DERIVATIVOS
Os derivativos podem ser classificados em contratos a termo, contratos futuros, opcdes de compra e venda,

operacoes de swap, principalmente.

De forma geral, dar-se-a8 preferéncia ao mercado organizado em contratos padronizados e previamente

especificados (qualidade, quantidade, prazo e cotacao).

5.1.2.1.1. METODO DE PRECIFICACAO DE CONTRATOS A TERMO
Kr
PU_MtM = §: — E— I
(1 4+ i_MtM) 252
Onde:

t: data de calculo;

T: data de vencimento;

St: valor do ultimo negdcio do lote de agdo, no mercado a vista;

KT: valor de compra do lote de agdo para o vencimento do contrato;

DutT: dias Uteis entre as datas de calculo e de vencimento da operagdo;

i_MtM: taxa pré de mercado interpolada a partir dos vértices da Curva Referencial Pré para a data de vencimento na data de célculo

FONTES: Item 4.

5.1.2.1.2. METODO DE PRECIFICACAO DE CONTRATOS FUTUROS

PA;; =PAj, 1 + (Dfa + (DIFE, — DIF,)x w)

(DCp—DCq)

Onde:

PAi,t = preco de ajuste para o vencimento i na data de calculo, resultante da aplicagdo do procedimento P3;

PAi,t-1 = preco de ajuste para o vencimento i no dia Gtil anterior a data de célculo;

DIFa=PAa,t - PAa,t-1 = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o dia Gtil anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente
anterior ao vencimento interpolado;

DIFp = PAp,t - PAp,t-1 = diferenca de pregos de ajuste entre a data de célculo e o dia Util anterior para o vencimento com prego de ajuste imediatamente
posterior ao vencimento interpolado;

DCa= numero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento do vencimento a;

DCp= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do vencimento p;

DCi = nimero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento do vencimento interpolado i.

Modelos matematicos de ajuste de contratos futuros padronizados sdo revisados mensalmente e estabelecidos pela B3, estando disponiveis em:
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https://www.b3.com.br/data/files/B8/34/6B/D2/105A5610B6C61A56AC094EA8/Manual-de-Aprecamento-Futuros.pdf

FONTES: Item 4.

5.1.2.1.3. METODO DE PRECIFICACAO DE OPCOES

A premissa geral de utilizacdo de opgGes seguida pela Triestor é a Call-Put Parity, em que
C+X/(1+R) "t=S+P,

conforme descrito por Hans Stoll, em 1969, em The Relation Between Call and Put Optons Prices, aceito como

pratica usual em mercado.
0O modelo de precificacdo utilizado para preco justo de op¢des é o Black and Scholes, com formula geral:

(aV/ot) + (1/20%S?[ 02V/ 0S/2]) + (rS[AV/aS]) —rV =0

Onde:

V = prego da opgdo
S = prego do ativo

T =tempo

r = taxa livre de risco
o = volatilidade

FONTES: Item 4.

5.1.2.1.4. TERMO
Os mercados a termos sdo semelhantes aos mercados futuros, por serem acordos de compra e venda
de um ativo em uma data futura, por prego previamente estabelecido. No entanto, ndo sdo negociados em bolsas

com as mesmas caracteristicas dos contratos futuros, ja que sdo acordos particulares entre duas contrapartes.

Fonte Primdria: A precificacdo da operagao a termo vai seguir o estabelecido no contrato a termo sempre que

os indices determinados em contrato forem de fontes primarias mencionadas nesse manual.

Caso ndo seja utilizado uma fonte primaria, o contrato a termo tem que ser aprovado pelo comité de

precificacdo.

FONTES: Item 4.

5.1.2.1.5. METODO DE PRECIFICACAO DE OPERAGOES DE SWAP
O modelo geral de operagGes de swap considera tipo de troca de taxas ou indices. Assim, em

conformidade com a melhores praticas, definem-se as premissas de:
o Para referéncias nacionais: DU 252, taxas juros exponencias

o Para referéncias internacionais: DC 360, taxas de juros simples.

2
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As operacbes de swap serdo ajustadas ao vencimento, pelo preco de ganho/perda, conforme tipo de

contrato.

FONTES: Item 4.

5.2. COTAS FUNDOS DE INVESTIMENTO

No caso de utilizagcdo de fundos de investimentos de terceiros ou outros veiculos cotizados por terceiros,
serd utilizada atualizacdo de cotas via arquivo B3, em formato PROD ou formato disponivel, da cota do ultimo
dia util de apuragao, normalmente D-1 para DO. No caso de auséncia de cotizacdo, utilizar-se-a a ultima cota
disponivel do fundo em questdo, de forma a refletir o valor patrimonial mais préximo e exato da realidade,

conforme regra geral:

o Paraos fundos que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o preco de fechamento dos negdcios.

No caso de ndo haver negécios por 90 dias, sera utilizado o valor da cota divulgado pelo administrador.

o Para os fundos que ndo possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o valor da cota divulgado pelo

administrador

Por uso, cotas de fundos devem ser truncadas com uso de 8 casas decimais, sem arredondamento, refletindo
perfeitamente os dados disponibilizados pelas administradoras/custodiantes e pela B3. Como fundos sdo
cotizados por terceiros, cabe a Triestor acompanhar as cotas e determinar se sdo compativeis com o
comportamento dos fundos eventualmente utilizados. Em caso de auséncia de disponibilidade de cota via B3
sistema PROD, utilizar-se-a a ultima cota disponibilizada em dia atil, de forma a refletir o valor mais préximo

possivel a realidade.

Como regra, para utilizagdo de fundos de terceiros, a consolidacao de dados pelos sistemas da Triestor
devera checar a compatibilidade de valores aportados/resgatados com nimero e valor de cotas apds cotizagdo

do evento especifico, assim como valores liquidos disponibilizados em conta apds resgates.
FONTE: B3, com cotizag¢do diaria.

FONTE ALTERNATIVA: Administrador do fundo

5.3. ATIVOS INTERNACIONAIS
A precificacdo de ativos internacionais segue a mesma regra geral de MaM, ja descrita na introducdo deste

documento, respeitadas as peculiaridades de cada ativo.

Como regra geral, ativos em moeda estrangeira de renda fixa serdo precificados por valor de emissdo,

acrescidos de taxas de juros simples DC 360, quando mantidos até o vencimento.
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Em mercados internacionais, todo e qualquer ativo de renda fixa é precificado diariamente pelo valor de face
de aquisicdo e ajustado diariamente em carteira, conforme valor tedrico de liquidacdo efetiva, definido pela

melhor oferta ou ultima oferta em horario de negociagao.

Respeitando-se as caracteristicas da propria disponibilidade das fontes internacionais, a conversdo em reais,
em caso de custddia dos ativos no Brasil, deve ser realizada pela taxa de cambio referencial D2, conforme
descrito alhures. A liquidacdo, o saldo liquido, neste caso em moeda estrangeira, precisara ser definido apds
abatimentos de taxas e eventuais impostos aplicados diretamente a investidores estrangeiros em mercado
internacionais. Uma vez disponivel o saldo liquido, em moeda estrangeira, utilizar-se-a conversao a reais pela

taxa de cambio referencial.

Para efeitos de descricdo de tipos de ativos principais, poderdo ser precificados (de forma nio exaustiva)

Bonds, Certificate of Deposit, Treasury Bills, Treasury Notes, TIPS.

No caso de ativos internacionais, caso sejam mantidos em moeda estrangeira, deverdao ser precificados
principalmente em USD ou, alternativamente, na moeda local de custédia. No caso de conversdo para reais,

devera ser utilizado o valor de fechamento do délar norte-americano pela taxa referencial.

No caso de necessidade de precificacdo em reais, ao longo do dia, considerar-se-a o valor de fechamento da

taxa de cambio da moeda x real, no dia de liquidacao.

Ativos de renda variavel serdo precificados, em moeda estrangeira, ao preco de fechamento do dia anterior,

respeitando as melhores praticas e em analogia a regulamentacdo nacional.

Para titulos de renda fixa, a¢cdes e fundos negociados fora do Brasil, poderdo ser utilizadas fontes de
provedores privados, regulamentados, principalmente Y-Charts e/ou plataforma Bloomberg. Na auséncia de
preco disponivel, devera ser realizada busca do ativo conforme documentos disponibilizados pela SEC (Securities
Exchange Commission) ou pela determinagdo do CUSIP (Committee on Uniform Securities Identification
Procedures) disponibilizado no mercado dos EUA, ou alternativamente, no mercado onde o ativo esteja

disponibilizado.

Outros produtos ndo listados nos itens anteriores serdo evitados, mas, ocorrendo a iliquidez por algum
motivo de for¢a maior, serdo analisados internamente pelo Diretor de Compliance e pelo Diretor de Gestdo da
Triestor, para determinacdo da melhor alternativa a ser utilizada, podendo ser aprecado ou por critérios tedricos
de liquidez ou de demanda, caso aplicavel. Naturalmente, neste caso, as tratativas deverdo ser para liquidagado
efetiva do ativo e posterior precificacdo pelo valor efetivo, com agio/desagio, necessarios a liquidacdo. Ainda, os

arquivos eletrénicos deverdo ser mantidos para eventual verificacdo, caso necessaria.

Para ativos internacionais também poder-se-a utilizar valores disponiveis em plataformas de negociacao,

custédia em conta determinada por extrato bancario, valores disponibilizados por corretoras e distribuidoras em

2t
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consolidados, desde que regulamentadas pela Securities and Exchange Commission (SEC), ou por érgdo

regulamentador equivalente e reconhecido, caso custddia ocorra fora dos EUA.

Para ativos internacionais de balcdo, considerar-se-d os valores disponibilizados em plataformas de
negociacdo, conforme liquidez, utilizando-se sistema OTC (Over the Counter), conforme regras de negociagao
definidas pela SEC, ou sistema legal similar, no caso de ativos de balcdo negociados fora dos EUA. Para efeitos
de precificacdo, serdo considerados os valores de ultima negociacdo para ativos OTC liquidos e iliquidos

(mantidos critérios em analogia a legislacdo nacional — verificar item 3).

FONTES: Item 4.
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6. CONSIDERAGOES FINAIS
O presente Manual sera revisado a cada 12 meses, ou conforme necessidade, utilizando-se para tal os
processos de diligéncia ou sempre que se observarem mudancgas relevantes nas condi¢cdes descritas nesse

manual ou na regulamentacdo nacional aplicavel ao aprecamento dos ativos.

Neste ultimo caso, A Triestor dara os seus melhores esforcos para refletir as mudangas, com a maior

brevidade possivel, garantindo que eventuais prazos regulatérios sejam atendidos, se for o caso.

Com o objetivo de facilitar o acesso a este Manual, a Triestor se compromete a disponibiliza-lo na integra no

seu website (www.triestor.com.br), bem como manté-lo sempre atualizado.

Duvidas poderdo ser dirimidas com o Diretor de Compliance e o Diretor de Gestdo de Ativos ou por

mensagem eletrénica para o e-mail administrativo@triestor.com.
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